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Finansal Degerlendirme Raporu
Ko¢ Holding <KCHOL>
Holding

Kog¢ Holding (KCHOL) 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde yillik bazda %13 artisla 904,15 milyar
TL konsolide hasllat, %43 artisla 91,66 milyar TL FAVOK ve %93 artisla 19,75 milyar TL ana
ortaklik net kari acikladl. Piyasa medyan beklentileri 901,9 milyar TL ciro, 70,2 milyar TL
FAVOK ve 13,56 milyar TL net kar ydénindeydi. Buna gére hasilat piyasa beklentisine
paralel gerceklesirken, FAVOK beklentinin yaklasik %31, net kar ise %45 Uzerinde
aciklandi.

Operasyonel tarafta brUt kar yillik bazda %21 artarak 166,93 milyar TL'ye, faaliyet kari ise %
70 artisla 63,40 milyar TL'ye yUkseldi. FAVOK marji yillik bazda yaklasik 2,1 puan artarak %
10,1 seviyesine ulastl. Net parasal pozisyon tarafinda gegen yilin ayni dénemindeki 4,20
milyar TL kayba karsilik bu ceyrekte 915 milyon TL kazang olusmasi da net kar

performansini destekledi.

Yilin ilk yarisinda konsolide hasilat yillik bazda %9 artarak 1,69 trilyon TL'ye, faaliyet kari %
55 artisla 9597 milyar TL'ye ve ana ortaklik net kari %147 artarak 20,31 milyar TL'ye
yukseldi. Kombine gelirler ise %7 bUyUyerek 2,74 trilyon TL'ye ulasirken, holdingin sektorel

cesitliligi zorlu piyasa kosullarina karsi finansal performansi destekledi.

Enerji segmenti gUclU rafineri marjlari, yiksek kapasite kullanimi ve etkin ham petrol
tedarik yonetimi sayesinde holding karliiginin ana taslyicisi oldu. Segmentin ilk yarida
konsolide net kara katkisi yillik bazda %324 artarak 20,71 milyar TL'ye ulastl. TUpras'in net
rafineri marjinin 2C26'da 21,4 dolar/varile ytkselmesi, yiksek beyaz Grtn verimliligi ve
guclu yurt ici satis hacmi segment performansini destekledi. Aygaz tarafinda ise satis

hacmi yillik bazda %5 artarken, Opet'in beyaz Urun pazar payi %20,3 seviyesine yUkseldi.

Otomotiv segmentinde gUclU yurt i¢i pazar konumu ve saglam ihracat hacimlerine
ragmen yogun rekabet, glclu TL, zayif fiyatlama ortami ve artan maliyet baskilari karlilig
sinirladi. Segmentin ilk yarida konsolide net kara katkisi yillik bazda %60 azalarak 3,44
milyar TL'ye geriledi. Ford Otosan’in gelirleri %12, TUrkTraktor'tn gelirleri %31 ve Otokar'in
gelirleri %19 azalirken Stellantis TUrkiye konsolidasyonunun etkisiyle Tofas'in gelirleri %61

artisla 201,8 milyar TL'ye yUkseldi.

Dayanikli tiketim segmenti zayif talep ve fiyatlama baskisina ragmen satin alma
tasarruflar, malzeme iyilestirme projeleri ve destekleyici EUR/USD paritesi sayesinde
karlihgini iyilestirdi. Segment ilk yarida holding net karina 421 milyon TL pozitif katki
sagladi. Arcgelik'in gelirleri yillik bazda %10 gerilerken Whirlpool islemine iliskin tek seferlik
gelirler ve maliyet optimizasyonu net karliligi destekledi. Buna karsilik zayif Grin karmasi

ve yuksek isletme sermayesi ihtiyaci segment gérinuimu Uzerindeki baskiyi strddrdu.

Finans segmentinde etkin spread yénetimi, direncli cekirdek gelirler ve glcli sermaye
tamponlari sonuglari destekledi. Segmentin ilk yari konsolide net kar katkisi gegcen yilin
dusUk bazinin da etkisiyle yaklasik 13 kat artarak 2,22 milyar TL'ye ulastl. Yapi Kredi'nin
cekirdek gelirleri yillik bazda %47, karsilik 6ncesi kar1 %62 ve net kari %36 artis gosterirken,
maddi 6zkaynak karliigi %23,4 seviyesinde gercgeklesti. Buna karsilik siki finansal kosullar

ve aktif kalitesi Uzerindeki baski ¢ceyreklik karlilik ivmesini sinirladi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Bilanco tarafinda Koc¢ Holding'in solo net nakit pozisyonu 2025 sonundaki 815 milyon
dolardan Haziran 2026 itibariyla 989 milyon dolara yukseldi. Solo brut nakit 1,6 milyar
dolar seviyesinde gergeklesirken nakdin %76'si yabanci para cinsi varliklardan olustu.
Finans segmenti haric kombine net finansal bor¢/FAVOK orani 1,1x, kombine cari oran ise

1,25x seviyesinde gercekleserek guglu likidite ve ihtiyath bilanco yapisina isaret etti.

Genel olarak degerlendirdigimizde FAVOK ve net karin piyasa beklentilerini asmasi, enerji

segmentindeki gUlg¢lu performans, dayanikli tuketim ve finans segmentlerindeki

toparlanma ile solo net nakit pozisyonundaki artis nedeniyle aciklanan sonuglarin hisse

performansi Uzerinde pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

SINFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KCHOL
Sirket Pazari Yildiz Pazar
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S1Y En Yiksek 220,84
S1Y En Dusuk 140,74
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Performans

KCHOL (mn TL) 2025  2025/06 2026/06
Net Satislar 3246988 1555488 1693964
FAVOK 250.077 18.890 157.214
Net Kar 25908 8237 20306
Ozkaynaklar 797.632 786296  792.639
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GELIR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 651.746 536.887 21% 1.180.496 1.029.269 15%
Satislarin Maliyeti (-) -532113 -446.742 19% -981921 -861.537 14%
Hizmet Gelirleri (net) o o ad. o 0 ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettU+kira (net) ] 0] ad. (0] [0] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brat Kar (Zarar) 47296 47497 0% 108.035 98.869 9%
Diger Gelir ve Giderler o 0o ad. o 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 166.929 137.642 21% 306.610 266.601 15%
Faaliyet Giderleri (-) -95298 -95379 0% -190914 -191.003 0%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 71.631 42.263 69% 115.696 75.598 53%
Diger Gelir ve Giderler (Net) -12577 -9.627 31% -26.739 -21.827 23%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 4349 4.605 6% 7.014 7958 12%
Finansman Giderleri (-) -3.563 -14.218 -75% -13104 -29.538 -56%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari (0] 0] ad. (0] [¢] ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 466 534 13% 770 707 9%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) 60.306 23.557 156% 83.637 32.898 154%
Vergiler -15.668 -6.782 131% -36.769 -20.309 81%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 44.638 16.775 166% 46.868 12.589 272%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o] 0 ad. o} 0 ad.
DONEM KARI (ZARARI) 44,638 16.775 166% 46.868 12.589 272%
Azinlik Paylari 24.890 6.556 280% 26.562 4352 510%
NET DONEM KARI (ZARARI) 19.748 10.219 93% 20.306 8.237 147%

RASYO 2026/2Q 2025/2Q  Degisim (%) 2026/6M  2026/6M  Degisim (%)

Net Satislar - Yillik 231635545 2256.24251 3% 231635545 225624251 3%

FVAOK - Yillik 28839824 #HitH##H#HH -101% 28839824 #HitH##H#HH -101%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 24014759 ##H#HHHHHH -101% 24014759 ##H#HH#HHHH -101%

Net Dénem Karti - Yillik 3797704 -6.602,02 -675% 3797704 -6.602,02 -675%

Brut Kar Marji 2561 2564 0% 2597 2590 0%

FVAOK 91.662,00 64.278,00 43% 15721400  18890,00 32%

FVAOK Marji 14,06 1n97 17% 1332 155 15%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 79.085,00 54.651,00 45% 130.475,00 97.063,00 34%

FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 1213 10,18 19% 1,05 9,43 17%

isletme Sermayesi 122195,00 158.395,00 23% 122.195,00 158.395,00 -23%

Aktif Karlilik - Yillik 0,61 -013 -584% 0,61 -0,13 -584%

Oz Sermaye Karlilik - Yillik 4,83 -095 -608% 4,83 -095 -608%

Yatinm Karlihgi - Yillik 1,79 -0,38 _573% 1,79 -0,38 -573%

Alacak Tahsilat Stresi 4692 4257 10% 4692 4257 10%

Stok isleme Suresi - Yillik 4596 44,74 3% 4596 44,74 3%

Ticari Bor¢ Odeme Suresi - Yillik 70,46 63,51 n% 70,46 63,51 %

Nakit DéndUrme Suresi 34,08 3321 3% 34,08 3321 3%

Net Nakit -3.262.315,00 -2.549.491,00 28% -3.262.315,00 -2.549.491,00 28%

Sabit Sermaye Yatirimlari -31.062,00 -30.673,00 1% -4456300  -49.822,00 1%

Toplam Borg/Toplam Sermaye 382 386 1% 382 386 1%

Faiz Odeme Gucu - Yillik 195 067 191% 195 067 191%

Kaynak: EquityRT
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BiLANGO 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  pegisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 3.615.149 2.780.421 30% 3.615.149 2.780.421 30%
Hazir Degerler 436.086 311130 40% 436.086 311130 40%
Menkul Kiymetler (net) 105.417 45646 131% 105.417 45646 131%
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 289122 247656 17% 289122 247656 17%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1.656.781 1248.034 33% 1.656.781 1248.034 33%
Stoklar 254336 192.869 329 254336 192.869 329%
Diger Dénen Varliklar 873.407 735.086 19% 873.407 735.086 19%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 2.618.366 1.879.282 39% 2.618.366 1.879.282 39%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 665 1.610 -59% 665 1610 -59%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 616.021 429273 44% 616.021 429273 44%
Finansal Duran Varliklar 649.585 551248 18% 649.585 551248 18%
Maddi Duran Varliklar 647302 501.407 29% 647302 501.407 29%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 264245 200.528 32% 264.245 200.528 32%
Diger Duran Varliklar 440548 195216 126% 440548 195216 126%
TOPLAM VARLIKLAR 6.233.515  4.659.703 34% 6.233.515  4.659.703 34%
Kisa Vadeli YUkumlulukler 3.995.224 3.120.486 28% 3.995.224 3.120.486 28%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 817.588 607.034 35% 817.588 607.034 35%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 421263 282130 49% 421263 282130 49%
Diger Kisa Vadeli Borglar 2.729.789 2210932 23% 2.729.789 2210932 23%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 26.584 20390 30% 26.584 20.390 30%
Uzun Vadeli Yukumlilikler 946.293 579.838 63% 946.293 579.838 63%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 771534 446576 73% 771534 446576 73%
Uzun Vadeli Ticari Borglar (0] (0] ad. (0] (o] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 130.208 91951 42% 130.208 91951 42%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 44,551 4131 8% 44,551 4131 8%
bzsermaye 1.291.998 959.379 35% 1.291.998 959.379 35%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 792.639 595.180 33% 792.639 595.180 33%
Sermaye 2536 2536 0% 2536 2536 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o] o] ad. o] 0] ad.
Emisyon Primi 510 386 32% 510 386 32%
Yeniden Degerleme Fonu (0] 0] ad. 0] [0] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlari 704.531 532118 32% 704.531 532118 32%
Dénem Net Kar/Zarar 20.306 6.235 226% 20.306 6.235 226%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 64.756 53905 20% 64.756 53905 20%
Azinlk Paylarn 499.359 364199 37% 499.359 364199 37%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 6.233.515  4.659.703 34% 6.233.515 4.659.703 34%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dodacak her tlrld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gg¢Uncu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:04780036787000T],
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirim.com
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